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ΤΟΕ – Αγορές 1 2024 Ιούλιος – Παπαθανασίου 

 

Απάντηση : 

 
β) 
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Συνεπώς η διάρκεια της ομολογίας είναι 2,7891 έτη    

   

γ) Προσέγγιση ποσοστιαίας μεταβολής τιμής ομολόγου με χρήση της 

διάρκειας: 

 

δ) Η μεσοσταθμική διάρκεια (duration) ενός ομολόγου είναι ένα μέτρο που 

εκφράζει τον μέσο χρόνο που απαιτείται για την ανάκτηση του κεφαλαίου που 

έχει επενδυθεί σε ένα ομόλογο μέσω των ταμειακών ροών του      

(τοκομερίδια και αποπληρωμή του κεφαλαίου). 

 

Το duration θεωρείται σημαντικό στην ανάλυση και διαχείριση ομολόγων 

καθώς η διάρκεια εκφράζει το ποσοστό αλλαγής στην τιμή ενός ομολόγου για 

μια μικρή αλλαγή στα επιτόκια. (ελαστικότητα) 

Επίσης η διάρκεια βοηθά στην σύγκριση ομολόγων με διαφορετικές 

ωριμάνσεις, κουπόνια και επιτόκια. Είναι ένα κρίσιμο εργαλείο για επενδυτές 

και διαχειριστές χαρτοφυλακίων, καθώς τους επιτρέπει να εκτιμούν και να 

διαχειρίζονται τον κίνδυνο που προκύπτει από τις μεταβολές των επιτοκίων, 

να βελτιστοποιούν τις επενδύσεις τους και να εξισορροπούν τις αποδόσεις με 

τον αναλαμβανόμενο κίνδυνο. 
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β) 
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γ) Ο επενδυτής πρέπει να μην πουλήσει τις μετοχές της GOLD καθώς είναι 

υποτιμημένες ( 25,15 > 12,60) συνεπώς είναι πιθανό να ανέβει η 

χρηματιστηριακή τους αξία. 

δ) Η μεσοσταθμική διάρκεια (duration) ενός ομολόγου είναι ένα μέτρο που 

εκφράζει τον μέσο χρόνο που απαιτείται για την ανάκτηση του κεφαλαίου που 

έχει επενδυθεί σε ένα ομόλογο μέσω των ταμειακών ροών του      

(τοκομερίδια και αποπληρωμή του κεφαλαίου) και αποτελεί μέτρο 

ελαστικότητας της τιμής του σε σχέση με τις μεταβολές των επιτοκίων. 

Η κυρτότητα αποτελεί επίσης ένα μέτρο ευαισθησίας των τιμών των 

ομολόγων όπως η διάρκεια μόνο που δίνει καλύτερες προσεγγίσεις (ιδίως σε 

μεγάλες μεταβολές των επιτοκίων)  καθώς λαμβάνει υπόψη ότι η σχέση 

τιμών-επιτοκίων είναι καμπύλη σε αντίθεση με την διαρκεια που θεωρεί 

γραμμική την σχέση αυτή. 

 

α) 

 

β) Θα υπολογίσουμε αναμενόμενη απόδοση και τυπική απόκλιση του 

ισοβαρούς (50-50) χαρτοφυλακίου αποτελούμενου από τα αξιόγραφα Α και Β 
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– κατόπιν θα υπολογίσουμε το μέτρο Sharpe του χαρτοφυλακίου. 

 

= 0,2 * 0,5 + 0,1 * 0,5 = 0,15 ή 15% 

 

άρα σp = 0,196 

Συνεπώς το μέτρο Sharpe του χαρτοφυλακίου είναι 

 

άρα το ισοβαρές χαρτοφυλάκιο αποτελεί πιο συμφέρουσα επενδυτική 

επιλογή καθώς έχει μεγαλύτερο δείκτη Sharpe από τις μεμονωμένες μετοχές. 

 

γ) Θεωρώ ότι η πιο αξιόπιστη και άμεση μέθοδος αποτίμησης μετοχών είναι η 

μέθοδος προεξόφλησης Μερισμάτων (DDM-Dividend Discount Model) η 

οποία υποθέτει ότι η εσωτερική αξία (δίκαιη τιμή) μιας μετοχής είναι η 

παρούσα αξία των μελλοντικών μερισμάτων που θα διανεμηθούν. 

Είναι απλή μέθοδος και κυρίως εστιάζει στα μερίσματα που είναι χειροπιαστή 

απόδοση για τους μετόχους, σε αντίθεση με την μέθοδο καθαρής θέσης 

(Book Value) που χρησιμοποιεί λογιστικά δεδομένα. 

Βέβαια η DDM απαιτεί ακριβή δεδομένα και αντικειμενικές προβλέψεις για 

μελλοντικά μεγέθη (ρυθμός μεγέθυνσης, επιτόκια) 

 


